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ลักษณะธุรกิจ 
KCAR ประกอบธุรกิจใหเชารถยนต และจําหนายรถยนตที่ใชงานแลว
รวมถึงการใหบริการที่เก่ียวของกับรถยนตดังกลาวทั้งสองประเภท 

 
• กําไรสุทธิ 4Q54 ปรับลง 20.6% q-q, 27.2% y-y สู 67.08 ลาน

บาท โดยออกมาตํ่ากวาทางฝายคาด 7.9%  
• กําไรป 2554 มีจํานวน 323.40 ลานบาท ลดลง 5.9% y-y ซึ่งเปน

ผลจาก Effective Tax Rate ที่ปรับสูงขึ้น  
• KCAR ประกาศจายปนผลสําหรับ 2H54 จํานวน 0.36 บาท/หุน ขึ้น 

XD วันที่ 22 มี.ค. 2555  
• คาดหมายผลประกอบการป 2555 แสดงการขยายตัว ทั้งนี้แนะนํา 

“ซื้อ” ราคาพื้นฐานอยูที่ 15.00 บาท/หุน 
 
ประเดน็ขาว ? 
กําไรสุทธิ 4Q54 ตํ่ากวาทางฝายคาด 7.9% จากกําไรการขายสินทรัพย
ใหเชาที่ตํ่ากวาคาด  ขณะกําไรทั้งป 2554 มีจํานวน 323.40 ลานบาท 
ลดลง 5.9% y-y KCAR ประกาศจายปนผลสําหรับ 2H54 จํานวน 0.36 
บาท/หุน ขึ้น XD วันที่ 22 มี.ค. 2555  
 
ความเห็น ? 
ผลประกอบการ 4Q54 ไดรับผลกระทบจากภาวะนํ้าทวม ทั้งในสวนของ
ยอดขายรถยนตมือสอง และกําไรการขายสินทรัพยใหเชาที่ออนตัวลง 
ดานกําไรทั้งป 2554 ปรับลงจาก Effective Tax Rate ที่ปรับสูงขึ้นจาก 
9.1% สู 28.6% หลังผลประโยชนทางภาษีหมดลง อยางไรก็ตาม กําไร
กอนภาษียังโตไดดีที่ 19.8% y-y  
 
ปนผลจายสําหรับ 2H54 คิดเปน Payout Ratio ที่ราว 59% และคิดเปน 
Unannualized yield ที่ราว 3-4% 
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
คาดหมายผลประกอบการป 2555 แสดงการขยายตัวจาก: 1) ความ
ตองการรถยนตหลังน้ําทวม และ 2) การจายภาษีลดลง ทั้งนี้แนะนํา 
“ซื้อ” ราคาพื้นฐานป 2555 อยูที่ 15.00 บาท/หุน 
 

  

 

คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 15.00
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 10.90

ราคาปด 9.80

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 53.1%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 8.7%

ผลตอบแทนรวม (%) 61.8%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 0.43

มลูคาตลาด (ลานบาท) 2,450

มลูคากิจการ (ลานบาท) 4,338

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานบาท) 0.1

Free Float % 24.6

ชวงราคา 52 สัปดาห 8 - 10.3

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (29/8/54) (%)
1. นาย ไพฑูรย จนัทรเสรีกุล 20.0

2. นาง วิภาพร จนัทรเสรีกุล 20.0

3. นาย พิเทพ จนัทรเสรีกุล 9.6

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2554
N/A

ขอมูลทางการเงิน
งบรวม 12/53 12/54 12/55F 12/56F
รายได (ลานบาท) 1,859 1,910 1,985 2,059

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 344 323 362 391

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 1.38 1.29 1.45 1.57

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 344 323 362 391

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 1.38 1.29 1.45 1.57

P/E (X) (ปรับปรุง) 7.1 7.6 6.8 6.3

ราคาตามบัญช ี(บาท) 5.08 5.58 6.27 6.98

P/B (X) 1.9 1.8 1.6 1.4

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.74 0.76 0.85 0.92

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 7.6 7.8 8.7 9.4

ทีม่า: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา
DDM (Div Payout=59%, g=6.5%, COE=12.2%)

นกัวิเคราะห
ศศิกร เจริญสุวรรณ นกัวิเคราะห #9744

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 480  Email: sasikorn@phillip.co.th
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กําไรสุทธิ 4Q54 ต่ํากวาทางฝายคาด 7.9% 
KCAR ประกาศกําไรสุทธิประจําไตรมาส 4 2554 จํานวน 67.08 ลาน
บาท ลดลง 20.6% q-q และ 27.2% y-y โดยผลประกอบการไดรับ
ผลกระทบจากภาวะน้ําทวม ทั้งในสวนของยอดขายรถยนตมือสอง และ
กําไรการขายสินทรัพยใหเชาที่ออนตัวลง   
 
กําไรที่ออกมานั้นตํ่ากวาที่ทางฝายคาดไวที่ 72.81 ลานบาทราว 7.9% 
เนื่องจากมีกําไรการขายสินทรัพยใหเชาที่ตํ่ากวาคาด   
 
ป 2554 มีกําไรสุทธิลดลง 5.9% y-y จากภาระภาษีจายที่สูงข้ึน   
กําไรสุทธิทั้งป 2554 มีจํานวน 323.40 ลานบาท ลดลง 5.9% y-y จาก 
Effective Tax Rate ที่ปรับเพิ่มขึ้นจาก 9.1% สู 28.6% หลังผลประโยชน
ทางภาษีหมดลง อยางไรก็ตาม กําไรกอนภาษียังโตไดดีที่ 19.8% y-y   
 
รายไดรวมขยายตัว 2.7% ขณะ Gross Profit Margin ปรับตัวสูงขึ้นจาก
การบริหารตนทุนที่มีประสิทธิภาพ อยางไรก็ตามอัตรา SG&A ที่สูงขึ้น
โดยเฉพาะใน 4Q54 รวมถึง Effective Tax Rate ที่อยูในระดับสูงหลัง
ผลประโยชนจากการเขาจดทะเบียนใน SET และจากการลงทุนหมดลง
ในปกอน จึงสงผลตอ Net Profit Margin ใหปรับลงมาท่ี 21.9% 
 
ณ ส้ินป 2554 KCAR มีลูกหนี้การคาเกิน 3 เดือนอยูที่ 4.8% ของมูลคา
ลูกหนี้รวม เพิ่มขึ้นจาก 2.9% y-y โดยสวนที่เพิ่มขึ้นราว 4.45 ลานบาท
มาจากลูกหนี้ที่ตกช้ันไปสูลูกหนี้ชวง 3-6 เดือน ซึ่งทางฝายคาดมาจาก
ผลของน้ําทวม  
 
บริษัทประกาศจายปนผล 2H54 ในอัตรา 0.36 บาท/หุน 
KCAR ประกาศจายปนผลสําหรับป 2554 ที่ 0.76 บาท/หุน โดยใน 
1H54 ไดจายไปแลว 0.40 บาท/หุน ทําใหเหลืออีกท 0.36 บาท/หุน ขึ้น
สําหรับ 2H54 ปนผลดังกลาวเทียบเทา Payout Ratio ที่ 59% และคิด
เปน Unannualized yield ที่ราว 3-4% โดยจะขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันที่ 
22 มี.ค. 2555 และจายปนผลในวันที่ 22 พ.ค. 2555 
 
ผลกระทบเหตุการณน้ําทวมยังไมสิ้นสุด 
KCAR แจงวามีรถยนตเชาไดรับความเสียหายจากน้ําทวมรวม 50 คัน 
โดย 8 คันเสียหายโดยส้ินเชิง (Total Loss) ขณะอีก 42 คันเสียหาย
บางสวน เนื่องจากบริษัทไดมีการทําประกันภัยครอบคลุมทําใหไมไดรับ
ผลกระทบโดยตรงจากน้ําทวม โดยคาดไดรับชดใชตามมูลคาบัญชีที่ 
8.24 ลานบาท อยางไรก็ตามมีผลกระทบในสวนคาใชจายงานปฎิบัติการ
เพิ่มขึ้น เนื่องจากตองจัดหารถยนตทดแทนแกลูกคาและตองนํารถยนต
กลับมาซอมแซม  
 
ในสวนของรถยนตรอขายไมไดรับความเสียหายแตอยางใด ขณะที่ 
Toyota Sure ที่ถนนกาญจนาภิเษกนั้น ความเสียหายเกิดขึ้นในแงตอง

ปดกิจการราว 1 เดือนทําใหสูญเสียรายได โดยไดกลับมาดําเนินธุรกิจ
แลวเม่ือตนเดือนธ.ค. 2554  
 
คาดหมายกําไรสุทธิป 2555 ฟนตัวไดดีที่ 11.9% y-y 
คาดหมายผลประกอบการป 2555 แสดงการขยายตัวจาก: 1) ความ
ตองการรถยนตหลังน้ําทวม และ 2) การจายภาษีลดลง  ทั้งนี้ทางฝาย
ประมาณการรายไดรวมเติบโต 4.0% y-y โดยเปนการขยายตัวในทุก
รายการ Gross Profit Margin คาดทรงตัวไดจากความตองการรถยนต
ในระดับสูง ในสวนของอัตรา SG&A คาดปรับลง y-y หลังใน 4Q54 เจอ
เร่ืองน้ําทวม  นอกจากนี้คาดเห็น Effective Tax Rate ปรับลงสู 23% 
ตามนโยบายภาครัฐ โดยกําไรทั้งปคาดอยูที่ 361.86 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
11.9% y-y 
 
ราคาพื้นฐานป 2555 อยูที่ 15.00 บาท/หุน โดยแนะนํา “ซื้อ” 
ทางฝายประเมินราคาพ้ืนฐานป 2555 ไวที่ 15.00 บาท/หุนอิง DDM 
(Payout=59%) ราคาดังกลาวยังมี Upside พอควรจากราคาหุนลาสุด 
รวมถึงยังมีปนผลสําหรับ 2H54 อยูดวย ทําใหคงแนะนํา “ซื้อ” 
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KCAR (CON) - ลานบาท 4Q54 3Q54 4Q53 y-y q-q 2554 2553 y-y

รายไดรวม 448.60    485.90    490.28    -8.50% -7.68% 1,909.53   1,858.70   2.73%

  คาเชารถยนต 279.87    275.38    270.83    3.34% 1.63% 1,096.94   1,073.39   2.19%

  การขายรถยนต 75.90      94.29      115.24    -34.14% -19.50% 378.00       385.28       -1.89%

  กําไรการขายสินทรัพย

    เพ่ือใหเชา 68.83      92.18      86.26      -20.20% -25.33% 341.91       336.15       1.71%

  รายไดอืน่ 23.99      24.05      17.95      33.64% -0.26% 92.67         63.89         45.06%

ตนทนุการใหเชารถยนต 227.70    224.39    224.75    1.31% 1.48% 887.32       896.67       -1.04%

ตนทนุการขายรถยนต 64.11      80.68      100.93    -36.48% -20.53% 322.20       337.75       -4.60%

คาใชจายขาย 8.09        9.57        8.41        -3.82% -15.53% 37.24         33.23         12.08%

คาใชจายบริหาร 23.73      22.30      21.78      9.00% 6.41% 87.80         77.25         13.66%

คาตอบแทนผูบริหาร 4.11        4.08        3.51        16.95% 0.74% 16.37         14.79         10.69%

กําไรกอนดอกเบีย้และภาษี 120.86    144.88    130.91    -7.68% -16.58% 558.59       499.01       11.94%

ดอกเบีย้จาย 26.21      25.24      27.69      -5.34% 3.85% 103.04       118.66       -13.16%

ภาษเีงินได 27.23      34.66      10.47      160.07% -21.43% 130.06       34.62         275.69%

สวนผูถือหุนสวนนอย 0.34        0.56        0.63        -45.54% -39.36% 2.09           1.96           6.95%

กําไรสุทธิ 67.08      84.42      92.12      -27.19% -20.55% 323.40       343.78       -5.93%

กําไรตอหุน (บาท) 0.27        0.34        0.37        -27.19% -20.55% 1.29           1.38           -5.93%

จํานวนหุน (ลาน) - พาร 1 250.00    250.00    250.00    0.00% 0.00% 250.00       250.00       0.00%
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย 

ผลตอบแทนรวม คําแนะนาํ เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
2
3
4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท อีเมล 
ธีรดา ชาญย่ิงยงค 9501 66 2 635 1700#487 teeradac@phillip.co.th 
ชุติกาญจน สันตเิมธวิรุฬ 37928 66 2 635 1700#491 chutikans@phillip.co.th 
วราภรณ ตระกลธนสุนทร  66 2 635 1700#495 warapornt@phillip.co.th 
 
วิเคราะหทางเทคนิค: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท อีเมล 
ศศิมา  หัตถกิจนกิร  18328 66 2 635 1700#490 Sasimah@phillip.co.th 
กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485 Kanoksakv@phillip.co.th 
 
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ  โทรศัพท อีเมล 
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร  66 2 635 1700#492 manunpaty@phillip.co.th 
สุธิพร อุปแกว  66 2 635 1700#489 Sutiporno@philiip.co.th   
 
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ  โทรศัพท อีเมล 
ไชยยศ อิงคสรรัตน      66 2 635 1700#493 chaiyoti@phillip.co.th 
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สํานักงานในประเทศ 
 
สํานักงานใหญ สาขาศรีนครินทร สาขาวิภาวดี  
ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404 ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1  
และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 699 ถนนศรีนครินทร แขวงสวนหลวง 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวดี-รังสิต  
849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  แขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
10500 โทร. 0 2722 8344-53 10900 
โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2722 8343  โทร. 0 2618 8400  
โทรสาร. 0 2635 1615   โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
     
สาขาเยาวราช สาขาบางกะป 1 สาขาบางกะป 2 
ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป 
308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรด์ิ 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่น 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่น 
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 เขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240 เขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  
โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทร.  0 2363 3263 โทร.  0 2363 3469 
โทรสาร. 0 2622 7844  โทรสาร. 0 2363 3275 โทรสาร.  0 2363 3464   
   
สาขาหัวลําโพง สาขารังสิต สาขาสินธร 
ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก  ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A  130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19    
เลขท่ี 320 ถนนพระราม 4 ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี 
แขวงมหาพฤฒาราม 320  94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  
เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500 ต.ธัญบุรี ปทุมธานี 12130 โทร. 0 2650 9717 
โทร.  0 2639 1200 โทร. 0 2958 5040 โทรสาร.  0 2657 9722 
โทรสาร. 0 2639 1340-1 โทรสาร.  0 2567 3311  
 
สาขาตางจังหวัด 
สาขาขอนแกน สาขาขอนแกน-ริมบึง  สาขาแหลมฉบัง 
ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ชั้น 3 อาคารอโรคยา 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต. ทุงสุขลา 
 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมือง อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110   
อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 3849 0669   
โทร. 0 4332 5044-8 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร. 0 3849 3125 
โทรสาร. 0 4322 5687  โทรสาร.0 4322 6796  
  
สาขาพิษณุโลก  สาขาหาดใหญ สาขาหาดใหญ-เพชรเกษม 
ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร   ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 
59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมือง 55  ถนนราษฎรยินดี  ต. หาดใหญ 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ 
อ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000 อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 5524 3646 โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทร.  0 7422 3044 
โทรสาร. 0 5524 5082 โทรสาร. 0 7422 0908 โทรสาร. 0 7422 3620 
 
สาขาสุราษฎรธานี ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 
62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด 25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา 
อําเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธานี 84000 อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000 
โทร. 077 206 131 โทร.  0 7757 0652-3 
โทรสาร.  077 206 151          โทรสาร.  0 7757 0441 
 

เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปนขอมูลที่ผูลงทุน
ทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการ
ประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย
เทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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SINGAPORE 
Phillip Securities Pte Ltd 
Raffles City Tower  
250, North Bridge Road #06-00 
Singapore 179101 
Tel : (65) 6533 6001  Fax : (65) 6535 6631 
Website: www.poems.com.sg 

 
MALAYSIA 
Phillip Capital Management Sdn Bhd 
B-3-6 Block B Level 3 Megan Avenue II, 
No. 12, Jalan Yap Kwan Seng, 50450 
Kuala Lumpur 
Tel (603) 21628841 Fax (603) 21665099 
Website: www.poems.com.my 

 
HONG KONG 
Phillip Securities (HK) Ltd 
Exchange Participant of the Stock Exchange of Hong Kong 
11/F United Centre 95 Queensway 
Hong Kong 
Tel (852) 22776600 Fax (852) 28685307 
Websites: www.phillip.com.hk 

 
JAPAN 
PhillipCapital Japan K.K. 
Nagata-cho Bldg., 
8F, 2-4-3 Nagata-cho, 
Chiyoda-ku, Tokyo 100-0014 
Tel (81-3) 35953631 Fax (81-3) 35953630 
Website:www.phillip.co.jp 

 
INDONESIA 
PT Phillip Securities Indonesia 
ANZ Tower Level 23B, 
Jl Jend Sudirman Kav 33A 
Jakarta 10220 – Indonesia 
Tel (62-21) 57900800 Fax (62-21) 57900809 
Website: www.phillip.co.id 

 
CHINA 
Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd 
No 550 Yan An East Road, 
Ocean Tower Unit 2318, 
Postal code 200001 
Tel (86-21) 51699200 Fax (86-21) 63512940 
Website: www.phillip.com.cn 

 
THAILAND 
Phillip Securities (Thailand) Public Co. Ltd 
15th Floor, Vorawat Building, 
849 Silom Road, Silom, Bangrak, 
Bangkok 10500 Thailand 
Tel (66-2) 6351700 / 22680999 Fax (66-2) 22680921 
Website www.phillip.co.th 

 
FRANCE 
King & Shaxson Capital Limited 
3rd Floor, 35 Rue de la Bienfaisance 75008 
Paris France 
Tel (33-1) 45633100 Fax (33-1) 45636017 
Website: www.kingandshaxson.com 

 
UNITED KINGDOM 
King & Shaxson Capital Limited 
6th Floor, Candlewick House, 
120 Cannon Street, 
London, EC4N 6AS 
Tel (44-20) 7426 5950 Fax (44-20) 7626 1757 
Website: www.kingandshaxson.com 

 
UNITED STATES 
Phillip Futures Inc 
141 W Jackson Blvd Ste 3050 
The Chicago Board of Trade Building 
Chicago, IL 60604 USA 
Tel +1.312.356.9000 Fax +1.312.356.9005 

 
AUSTRALIA 
PhillipCapital Australia 
Level 37, 530 Collins Street, 
Melbourne, Victoria 3000, Australia 
Tel (613) 96298380 Fax (613) 96148309 
Website: www.phillipcapital.com.au 

 

  

บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกั 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถกูตองของขอมูลซึ่งอาจมีการ
เปลี่ยน แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุน
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
 

 


